MARTES 22 DE SEPTIEMBRE DE 2009 :

EXCELSIOR

ENCUESTA MERRILL LYNCH

Optimismo se esfuma
entre 1versionistas

POR LOURDES CONTRERAS

lourdes.contreras@nuevoexcelsior.com.mx

1 optimismo que

los administra-

dores de fon-

dos de inversién

mostraron res-

pecto a la recu-
peracion econémica en agosto,
se esfumé en septiembre.

Laencuestaque Merrill Lyn-
chaplicd a 234 administradores
de fondos a escala internacio-
nal, demostré que en este mes
ellos evaliian actualmente sus
posiciones para asumir de ma-
nera gradual la recuperacién
econdmica global.

Segtin datos de la corredu-
ria, los niveles de efectivo incre-
mentaron de 3.7 por ciento a 4.1
por ciento de los bienes totales
entre agosto y septiembre.

Por su parte, el nimero ne-
tode colocadores de activos que
incrementaron sus posiciones de
efectivo se elevé a diez por cien-
to desde tres por ciento, de un
mes antes, segtn el reporte.

Y la proporcidn de los colo-
cadores de activos que tuvieron
una mejor valoracién de las ac-
ciones cay6 de 34 por ciento a
27 por ciento.

La correduria encontrd que
los inversionistas disminuye-
ron sus colocaciones de 11a.ocho
sectores de la industria.

Por este comportamiento
mds “desconfiado”, Merrill
Lynch considera que “los pasos
que se habian dado hacia las
acciones ciclicas en agosto, se
revirtieron”.

Lospanelistas disminuyeron
sus posiciones en las acciones
de materiales, industriales y
discrecionales.

“El avance que ha tenido
septiembre, en lo que se refie-
re alos niveles de efectivo y me-
nor exposicién al papel muestra
una carencia de confianza en la
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Elejercicio queserealiza
cadames muestrael
climaeconémicoen
Estados Unidos.

Participaron 234
administradores
defondos

internacionales.

Laencuestaglobal se
realizéentreel 4yel10
deseptiembre.

189 administradores
participaronenel
sondeo.

Ellos manejan fondos
por 408 mil millones
deddlares.

Bank of America
MerrillLynchda
servicioaclientesen
150 paises.

KennethD.Lewisesel presidentedelajuntadirectivaydirector general de Bank of America.

recuperacion del apetito alries-
go delos inversionistas”, segin
Gary Baker, jefe de estrategiade
acciones para Europa de Bank
of America Securities-Merrill
Lynch Research.

“El consenso espera una re-
cuperacién global, pero se espe-
raque seapor debajo delasten-
denciasynoinflacionaria,” opi-
naMichael Hartnett, jefe global
de estrategia de acciones para
Bank of America Securities-
Merrill Lynch Research.

Eldomingo el presidente Ba-
rack Obama declard que ainno

se puede decir que la recesion
econémica ha quedado atras,
pese aque apenaslasemanapa-
sadael presidente dela Reserva
Federal, Ben Bernanke, dijo que
habiaindicios de quelapeorre-
cesién desde la década de 1930
ya estaba cediendo.

Confian en Europa
Sélo 11 por ciento delos encues-
tados en de septiembre subvalo-
ranlaeurozona, mientras que en
agosto fueron 13 por ciento.

La generalidad se mostra-
ron optimistas sobre el futuro de
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Eduardo Sojo, titulardel INEGI, que ayerdioa conocerel dato al segundo trimestre del afio.
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Demanda se desploma a
peor nivel en dos décadas

POR ENGGE CHAVARRIA

engge.chavarria@nuevoexcelsior.com.mx

La oferta y demanda global de
bienes y servicios en México re-
trocedié 14.8 por ciento duran-
te el segundo trimestre del afio,
desplome que no se habia obser-
vado desde hace més de dos dé-
cadas, de acuerdo con el Insti-
tuto Nacional de Estadistica y
Geografia (INEGI).

Lo anterior, se debié al bajo
consumoy alarecesién enlaque
se encuentra instalado el pais,
y a que las compras se estdn
deprimidas por el desempleo,
dijo Jests Sanchez Arciniega,
investigador de la Facultad de
Economia de la Universidad

Nacional Auténoma de México
(UNAM). En sureporte detalla
que la disminucién de este
indicador se debi6 a su principal
componente, el Producto Interno
Bruto (PIB) que

nos reales 9.6 por ciento a tasa
anual durante el segundo trimes-
tre de este afio, resultado del re-
troceso enlas compras de bienes
de origenimportado que cayeron
39.6 y en las na-

cayé 10.3 por cionales que dis-
ciento respecto a minuyeron 5.3
igual trimestre de por ciento.

un afio antes, por - La Forma-
la contraccién de cién Bruta de
lasImportaciones POR CI ENTO Capital Fijo, que
Totales de Bienes ., es propiamente
y Servicios de retrocedio lademanda la Inversién Fi-
27.8; y por el PCECENEHECNEGINE 5 Bruta, mostré
resultado de el segundo trimestre una disminucién
las menores de15.2 por ciento
adquisiciones de | 4 eneltrimestrede
bienes de consumo intermedio, referencia respecto ala del mis-
final y de capital. mo lapso de 2008.

En sureporte, cita que en el
componente gastos de Consumo
Privado delos hogares en bienes
y servicios decrecieron en térmi-

Es decir, durante el segundo
trimestre del afio, el gasto priva-
do en maquinaria y equipo dis-
minuy6 29.9 por ciento y el gas-
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Europa. Un siete por ciento de
los encuestados dijo que trata-
ran de tomar posiciones de so-
brevaloracién enlas acciones de
la eurozona durante los proxi-
mos 12 meses.

“El regreso de la populari-
dad europea muestra cémo los
inversionistas ya no ven a los
mercados emergentes como la
unica historia de crecimien-
to global. Los inversionistas ya
cuentan con una estrategia mds
amplia tanto regional como sec-
torial,” de acuerdo con Hart-
nett, de Bank of America.

to publico en estos bienes se
redujo 18 por ciento. Por lo
que se refiere a la construc-
cién realizada por el sector
privado baj6 17.5, en tanto
que la piblica registré un in-
cremento significativo de 29.7
por ciento.

También las exportacio-
nes de bienes y servicios fue-
ron inferiores en 25 por cien-
to en el segundo trimestre de
2009, debido al desempefio
negativo delas ventas de bie-
nes petroleros, manufactura-
dos y agropecuarios.

Miguel Angel Medrano,
analista de Scotiabank, dijo
que pese a que hay una recu-
peracién, aun el pais arrastra
enlaconfianza deloshogares
elruido econémico que causé
la contingencia sanitaria, asi
como las pérdidas que se han
detectado en el empleo.

“La recesién ya tocd fon-
do enlos paises avanzados, no
asi en México. Por otra par-
te, si esperamos que las cai-
das de la actividad se mode-
ren enlos préximos trimestres
y que efectivamente la situa-
cién mejore el siguiente afio”,
menciono el experto.

Explicé que el hecho que
los consumidores todavia
mantengan perspectivas ne-
gativas para el momento ac-
tual refuerza su pronéstico de
un menor nivel de gasto.

“No sélo el sector de mer-
cancias se ha visto afectado
por la recesién: el sector de
servicios contintia estanca-
do y eso que se ha desvaneci-
do parcialmente el efecto ne-
gativo del brote de influenza.
En tanto el empleo continde
cayendo las familias no po-
drian incrementar su con-
sumo (y esto aplica todavia
mds para la economia de Es-
tados Unidos donde el con-
sumo representa 70 por cien-
to del Producto Interno Bru-
to (PIB)”, dijo.

PAQUETE ECONOMICO 2010
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Investigaciones
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Periodo recesivo
hasta 2010: UNAM
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Para 2010 México seguira en-
frentando un periodo recesivo
en materia econdmica: se espe-
ra una pérdida de 200 mil em-
pleos y una contraccién del Pro-
ducto Interno Bruto (PIB)de1.8
por ciento, aseguré el Instituto
de Investigaciones Econémicas
de la Universidad Nacional Au-
ténoma de México (UNAM).

José Luis Calva Téllez, aca-
démico delinstituto, explicd que
esta disminucién en el PIB estd
lejos delo que proyectala Secre-
taria de Hacienday Crédito Pu-
blico (SHCP) en su propuesta
de paquete econémico (tres por
ciento).

“De aprobarse el paquete
econdmico del presidente Feli-
pe Calderén, habria una pérdi-
da en el siguiente afio de 200 mil
empleos registrados en el Insti-
tuto Mexicano del Seguro So-
cial, la inflacién alcanzaria 6.1
por ciento anual a causa de las
alzas de impuestos; y el déficitde
la cuenta corriente se situaria en
-12mil millones de ddlares”, dijo
en conferencia de prensa.

Destacé que los resultados
negativos estaran influenciados
aun por la recesién econdémica
del pais, por la carga fiscal que
enfrentard la poblacién en caso
de aprobarse el presupuesto eco-
némico como lo presenté el Eje-
cutivo federal ante el Congreso;
y por labaja inversién que habra
por parte del sector privado. “La
SHCP estd esperando quelaeco-
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retocederia el PIB
durante 2010, segin
los economistas de la
UNAM

nomiade Estados Unidoslevan-
te aMéxico, pero enaquel paisla
recuperacion se esta enfocando
aamortizar deudasy por conse-
cuencia el consumo seguird de-
primido”, indicé.

Elexperto sefial6 que frente a
esta perspectiva inercial propo-
nemos un escenario alternativo
con politicas macroeconémicas
contraciclicas para estimular el
crecimiento.

Recomendd para el siguiente
afio, junto con su equipo, un défi-
cit de cuatro por ciento, mientras
se preparaunareformafiscal, re-
discute este afio y se aprueba en
2011.

Anadié que se requiere de
unapoliticamonetariamdslaxa,
donde el Banco de Méxicoreduz-
ca su tasa objetivo a cuatro por
ciento anual al cierre de 2010.

Mercado interno,
defensa ante crisis

POR LOURDES CONTRERAS

lourdes.contreras@nuevoexcelsior.com.mx

Laactual crisisinternacional de-

j6 una leccién a la regioén Lati-
noamericana: debe contar con
un mercado inter-
no so6lido para de-
fenderse mejor en
épocas de debili-
dad externa.

. doraderiesgo, los
Lo anterior, de | Sy,
acuerdo con un g
andlisisde Moody’s namentales de-
economy.com, el ! Al
cual refiere que s6- lainversidn.

lo de esta manera,
la region podra li-
brarse de ser arras-
trada por la inercia de la fuerte
contraccién econémica.
“América Latina ha logrado
cierto avance en términos de re-
formas, pero se requieren mas
cambios no sélo para aumentar
la capacidad sino también para
fortalecer su sistema de defensa
macroecondmico”, sostiene.
Alfredo Coutifio, economista,
senior para laregion, asegura en
el estudio que los gobiernos han
aprendido que la inica manera
saludable de fomentar el creci-
miento permanente es mediante
el fortalecimiento de sus fuentes

Segunlacalifica-

benencaminarsea

esenciales, que sonel ahorroyla
inversion, asi como la producti-
vidad y el cambio tecnoldgico.

Fortalecer motores internos

El especialista explica que el
cambio en las fuentes del creci-
miento no significa que laregion
deba impulsar una politica pro-
teccionista, sino s6lo que el con-
sumo y la inversién aumenten su
aportacién al PIB total.

“Los esfuerzos gubernamen-
tales por fomentary estimular la
inversién y el con-
sumo doméstico,
por medio de pro-
yectos de infraes-
tructura y progra-
mas sociales, ten-
drdn un impacto
sobre la absorcién
de la economia, al
mismo tiempo que
el volumen de ex-
portaciones se re-
ducird a medida
que el avance de la economia
global sea lento y moderado”,
dice.

En este sentido, agrega, los
componentes internos de la de-
manda ganaran relevancia como
razén del PIB.

Entltima instancia, este he-
cho también reflejard el esfuer-
zo de los gobiernos por reducir
la vulnerabilidad de la region a
los choques externos.

Dehecho, durantelarecesién
de 2009, América Latina mitigd
los impactos del exterior al esti-
mular la absorcion interna.
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